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A la Superintendencia General de Entidades Financieras
v a la Junta Directiva
Financiera Cafsa, S.A.

Hemos efectuado la auditoria del balance general adjunto de Financiera Cafsa, 5.A. (la Financiera) al 31 de
diciembre de 2004 y del estado de utilidades, de cambios en el patrimonio y de flujos de efectivo por el afio
terminado en esa fecha. Estos estados financieros son responsabilidad de la Administracion de la

Financiera. Nuestra responsabilidad es expresar una opinidn sobre los estados financieros con base en
nuesira auditoria.

Efectuamos nuestra auditoria de acuerdo con las Mormas Internacionales de Auditoria emitidas por la
Federacion Internacional de Contadeores. Esas normas requieren que planifiquemos y ejecutemos la
auditoria para obtener seguridad razonable acerca de si los estados financieros se encuentran libres de
errores significativos. Una auditoria incluye examinar, sobre una base selectiva, la evidencia que respalda
los montos y revelaciones incluidas en los estados financieros. Una auditoria incluye evaluar tanto los
principios de contabilidad utilizados vy las estimaciones significativas hechas por la administracion, asi
como la presentacion en conjunto de los estados financieros. Consideramos que nuestra auditoria ofrece
una base razonable para nuestra opinidn,

Segun se indica en la Mota 1-(b), los estados financieros han sido preparados de acuerdo con las
disposiciones legales, reglamentarias y normativa contable emitida por el Consejo Nacional de Supervision
del Sistema Financiero (CONASSIF) y la Superintendencia General de Entidades Financieras (SUGEF).

En nuestra opinidn, los estados financieros antes mencionados presentan razonablemente, en todos sus
aspectos importantes, la situacion financiera de Financiera Cafsa, 5.A. al 31 de diciembre de 2004, el
resultado de sus operaciones, los cambios en el patrimonio v sus flujos de efectivo por el afio terminado en
esa fecha, de conformidad con la base de contabilidad que se indica en la Nota 1-(b).

Esta opinion de los Auditores Independientes es para informacion de la Junta Directiva y de Financiera
Cafsa, 5.A. y de la Superintendencia General de Entidades Financieras.

N & KPME

31 de enero de 2005

San José, Costa Rica
Eric Alfaro V.
Miembro Mo, 1547

Péliza Mo. R-1153 Timbre de ¢ 1000 de Ley 6663 adherido
Vence el 30/09/2005 y cancelado en el original
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FINANCIERA CAFSA 5.A.

BALANCE GENERAL
Al 31 de diciembre de 2004
{Con cifras correspondientes de 2003)
(Expresado en colones sin céntimos)

Nota
ACTIVOS
Disponibilidades 4
Inversiones en valores y depdsitos 5
Disponibles para la venta
Mantenidos hasta el vencimiento
Cartera de créditos G-a
Créditos vigentes
Créditos vencidos
Créditos en cobro judicial
Comisiones sobre préstamos por diferir
Estimacién por deterioro incobrabilidad de cartera de créditos 6-b
Cuentas y productos por cobrar ' T
Impuesto sobre la renta diferido e impuesto sobre la renta por cobrar
Otras cuentas por cobrar
Productos por cobrar
Estimacidn por deterioro o incobrabilidad de cuentas y productos por cobrar
Propiedad, mobiliario y equipo en uso, neto ]

Otros Activos 9
Activos Intangibles
Otros aclivos

TOTAL DE ACTIVOS

PASIVOS Y PATRIMONIO

FASIVOS

Obligaciones con el piblico: 10
Captaciones a la vista
Captaciones a plazo

Ortras obligaciones financieras 11
(Oriras cuentas por pagar y provisiones 12
Cargos financieros por pagar
Provisiones

Otras Cuentas por pagar diversas
Otros pasivos
Otros pasivos
TOTAL DE PASIVOS
PATRIMONIO
Capital Social
Capital pagado 13
Ajustes al patrimonio
Ajuste por cambio en el valor razonable de las inversiones en valores
disponibles para la venta
Reservas patrimoniales 1-q
Resultados acumulados de periodos anteriores
TOTAL DEL PATRIMONIO
TOTAL DEL PASIVO, PARTICIPACION MINORITARIA Y PATRIMONIO

OTRAS CUENTAS DE ORDEN

2004 2003
1.071.353.322 545,784,880
1.205.653.929 1.211.505.247
1.205.653.929 1.091.505.247
- 120,000,000
7.131.390.397 6.054,231.892
5,922 397 683 4.983.454.289
1.301.055.106 1.121.111.492
32.129.327 19,194,313
(54.265.429) (18.456.809)
(69.926.290) {51.071.393)
82.341.405 80.194.727
- 8.593.385
4.758.826 6,498 686
79.423.287 73.702.656
{1.840.708) (2.600.000)
62.204.488 59.322.957
87.040.714 101.062.843
40.240.810 46449216
46,799,904 54.613.627
9.639.984.255 8.058.102.552

6.979.898.128 5.904.647.968
2.640.688 47.680.810
6.977.257.440 5.856.961.158
§18.258.368 868.231.361
907.541.557 496.975.997
B1.415.488 64.919.389
16.640.800 2038045
809.485.269 430.018.563
13.203.983 13.900.258
23.203.981 23.900.258
§.728.902.036 71.293.755.584
F00.000.000 620.000.000
9,667,982

53.654.690 45.834.527
157.427.529 58.844.459
911.082.219 T64.346.968
9.639.984.255 §.058.102.552
6.980.759

}@”' / 11.837.755
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Mauricio Gomez P.
Representante Legal ontador -

Véanse las notas que acompaiian a los estados financieros.




FINANCIERA CAFSA S.A.

ESTADO DE RESULTADOS
Afio terminado el 31 de diciembre de 2004
(Con cifras correspondientes de 2003)
(En colones sin céntimos)

Nota 2004 2003

Ingresos Financieros

Por inversiones en valores y depdsitos 84.587.973 67.233.345

Por cartera de créditos 16 1.039.135.347 B84.462.907

Por diferencial cambiario neto 29.963.763 30.575.427
Total de ingresos financieros 1.153.6587.083 9§2.271.679
Gastos financieros

Por obligaciones con el piblico 17 390.942.672 514.660.302

Por obligaciones financieras 64.314.735 107.968.423

Por otros gastos financieros 15.206.678 .
Total de gastos financieros 670.464.085 622.628.725

Gasto por deterioro de inversiones en valores y estimacion de

incobrabilidad de la cartera de crédito 24.154.367 833.159

Por recuperacion de activos financieros 758.297 -
RESULTADO FINANCIERO 459.826.928 358.809.795
Otros ingresos de operacion

Por comisiones por servicios 47.099.509 29.430.982

Por bienes realizables 299210 739.553

Por otros ingresos operativos 4.601.458 5.552.023
Total otros ingresos de operacién 52.000.177 35.722.558
Otros gastos de operacitn

Por comisiones por servicios 8.599.754 9.668.049

Por bienes realizables 2.054.410 20.100.963

Por amortizacion de activos intangibles 13.382.031 12.902.537

Impuestos, patentes y contribuciones obligatorias 12.193.630 10.426.178

Por otros gastos operativos 11.365.221 9.655.930
Total otros gastos de operaciin 47.595.046 62.753.657
RESULTADO OPERACIONAL BRUTO 4,405,131 (27.031.099)
Gastos administrativos

Gastos de personal 18-a 167.235.456 132.787.111

Otros gastos de administracion 18-b 106.836.997 £9.260.961
Total Gastos Administrativos 274.072.453 222.048.072
RESULTADO OPERACIONAL NETO ANTES DE IMPUESTOS 190.159.606 109.730.624

Impuesto sobre la renta 15 33.756.373 17.616.170
RESULTADO DEL PERIODO T "lﬁﬁ.iﬂH.ISS 92.114.454

ﬁ ; | ..-'r.
ok 1
MaAiu Gomez P,

Representante Legal

Veéanse las notas que acompafian a los estados financieros.

Las notas son parte integrante de los estados financieros



FINANCIERA CAFSA 5.A.

ESTADO DE CAMEIOS EN EL PATRIMONIO NETO
Afio terminado el 31 de diciembre de 2004
{Con cifras correspondientes de 2003)

(En colones sin céntimos)

Saldos al 31 de diciembre de 2002

Capitalizacion de utilidades

Por cambios en el valor razonable de las inversiones
disponibles para la venta

Resultado del perioda

Asignacidn a la reserva legal

Saldos al 31 de diciembre de 2003

Capitalizacion de utilidades

Ajuste por cambio en el valor razonable de las
inversiones disponibles para la venta

Resultado del periodo

Asignacidn a la reserva legal

Saldos al 31 de diciembre de 2004

Mauricio Gomez P.
Fepresentante Legal

Véanse las notas que acompaiian a los estados financieros.

Resultados
Capital Ajustes al Reservas acumulados de Total
Notas social patrimonio patrimoniales  periodos anteriores patrimonio
510.000.000 - 41.228.804 111.335.728 662.564.532
13-b 110.000.000 - (110.000.000) -
- 9.667.982 - - 9.667.982
- - - 92.114.454 92.114.454
- - 4.605.723 (4.605.723) -
620.000.000 9.667.982 45.834.527 88.844.459 764.346.968
13-b 80.000.000 - - (80.000.000) -
- (9.667.982) - - (9.667.982)
2 i - 156.403.233 156.403.233
7.820.163 (7.820.163) -
00.000.000 - 53.654.690 157.427.529 911.082.219
w’ M Nt {
Ron erdas § /}I
Contader—
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FINANCIERA CAFSA 5.A.

ESTADO DE FLUJOS DE EFECTIVO
Afio terminado el 31 de diciembre de 2004
{Con cifras correspondientes de 2003)

(En colones sin céntimos)

2004 2003
Flujo de efectivo de las actividades de operacion
Resultados del periodo 156.403.233 92.114.454
Partidas aplicadas a resultados gue no requieren uso de fondos
Ganancia o pérdida por venta de activos recibidos en dacidn de pago v
de la propiedad mobiliario y equipo 2.059.433 .
Ganancia o pérdidas por diferencias de cambio, netas 56.127.368 12.211.605
Pérdidas por estimacién para créditos incobrables 22.434.974 R33.159
Pérdidas por estimacion por deterioro o desvalorizacion de inversiones 15.206.678 =
Pérdidas por otras estimaciones 2,193,457 -
(asto por provisidn para prestaciones sociales, neto de pagos - (2.358.508)
Depreciaciones y amorlizacionss IE.478.217 30.169.944
Ingreso diferido por comisiones de crédito 16688376 3295011
Yariacion neta en los activos (aumento), o disminucion
Créditos y avances de efectivo (T10.419.130) (1.069.680.863)
Bienes realizables {1.629.363) 39.052.166
Productos por cobrar (10.414.087) 3.656.248
Otros activos {5.352.602) 5.503.504
Variacidn neta en los pasivos aumento, o (disminucién)
Obligaciones a la vista y a plazo 574.966.657 2.099.672.161
(Oftras cuentas por pagar y provisiones 382707769 108.448.771
Productos por pagar 16,496,098 1.068.637
CHros pasivos 35,112,344 11.012.925
Flujos netos de efective de actividades de operacién: 591.059.422 1.334.799.154
Flujos netos de efective provistos {usados) en las actividades de inversion:
Aumento en depisitos e inversiones (excepto valores negociables) (30,694,388, 965) (24.973.083.427)

Disminucidn en depasitos e inversiones (excepto valores negociables) 30,754.618.577 24.550.058.842
Adguisicion de propiedades mobiliario y equipo. (28.647.415) (16.696.211)
Venta de propiedades mobiliario y equipo 10.537.015 -
Flujos netos de efectivo provistos (usados) en las actividades de inversidn 42,119.212 {439.720.794)
Flujos netos de efectivo (provistos) usados en las actividades de financiamiento:
Oiras obligaciones financieras nuevas 1.387.339.814 1.032.348.373
Pago de obligaciones (1.494.950.012) (1.660.401.939)
Flujos netos de efectivo usados en las actividades de financiamiento (107.610.198) (628.053.560)
Aumenio neto en efectivo y equivalentes 525,568.436 267.024.798
Efective y equivalentes al inicio del afio 545,784,886 278.760.088
Efectivo y equivalentes al final del aiio 1.071.353.322 545.784 886
Informacién suplementaria al estado de Mujos de efectivo:
Intereses recibidos 1.045.441.945 §77.993.597
Intereses pagados 638,761,308 557.709.334
Impuestos pagados 18.438:260 17.616.619

{
A

Mauricio Gamez P.
Representante Legal

Wéanse las notas que acompatian a los estados financieros,
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FINANCIERA CAFSA S.A.
Motas a los Estados Financieros

31 de diciembre de 2004

Resumen de operaciones y politicas importantes de contabilidad

(a) Operaciones

Financiera Cafsa, S.A. (la Financiera), es una sociedad andénima organizada de
conformidad con las leyes de la Repiblica de Costa Rica. Constituida
como entidad financiera no bancaria el 14 de junio de 1982, se encuentra
regulada por la Ley organica del Sistema Bancario Nacional, la Ley
Organica del Banco Central de Costa Rica y bajo la supervision de la
Superintendencia General de Entidades Financieras (SUGEF).

Las oficinas de las Financiera se ubican en San José, avenida 1 entre calles 34 y
36.

La Financiera puede llevar a cabo todas las operaciones permitidas segin el
Codigo de Comercio y las entidades supervisoras. Sus actividades
principales son el otorgamiento de créditos para el financiamiento de
vehiculos vy la captacion de recursos monetarios del publico inversionista.

Financiera Cafsa, S.A. es subsidiaria propiedad total de Corporacion Cafsa, S.A.,
cuya informacion puede ser accesada a través de la direccion electronica
www.cafsa.fi.cr.

Al 31 de diciembre de 2004 y de 2003, la Financiera cuenta con 26 y 23
funcionarios, respectivamente, y 3 cajas auxiliares en diversos puntos del

pais.

Los estados financieros y sus notas se expresan en colones (¢), la unidad
monetaria de la Repiblica de Costa Rica.

Los estados financieros fueron autorizados para ser emitidos por la Junta
Directiva el 10 de febrero de 2005 en la sesion No. 32.

(b)  Base para la preparacion de los estados financieros

Los estados financieros han sido preparados con base en las disposiciones legales,
reglamentarias y normativa contable emitida por el Consejo Nacional de
Supervision del Sistema Financiero y por la Superintendencia General de
Entidades Financieras (SUGEF), de Costa Rica.

(Continda)
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FINANCIERA CAFSA 5.A.

Motas a los Estados Financieros

El Consejo Nacional de Supervision del Sistema Financiero acordd la aplicacion

(c)

i

de la Norma Internacional de Contabilidad No. 12 “Impuestos sobre las
ganancias” vy la Norma Internacional de Contabilidad No. 36 “Deterioro

del valor de los activos™ para el afio que terminado el 31 de diciembre de
2004. Véase nota 23.

Moneda extranjera

Transacciones en moneda extranjera

Los activos y pasivos mantenidos en moneda extranjera son convertidos a colones

ii.

a la tasa de cambio prevaleciente a la fecha del balance general, con
excepeion de aquellas transacciones con tasas de cambio contractualmente
acordadas. Las transacciones en moneda extranjera ocurridas durante el
afio son convertidas a las tasas de cambio que prevalecieron a las fechas de
las transacciones. Las ganancias o pérdidas por conversion de moneda
extranjera son reflejadas en las cuentas de ingresos u otros egresos,
respectivamente.

Meétodo de valuacion

La paridad del colon con el dolar de los Estados Unidos de América se determina

(d)

en un mercado libre cambiario, bajo la supervision del Banco Central de
Costa Rica. El tipo de cambio utilizado al cierre de diciembre de 2004, fue
de ¢457.58 y ¢459.64 (¢417.65 y ¢418.89 en el 2003) por US$1,00, para
la compra y venta de divisas, respectivamenie.

Instrumentos financieros

Se conoce como instrumentos financieros a cualquier contrato que origine un

activo financiero en una compafiia y a la vez un pasivo financiero o
instrumento patrimonial en otra compafifa. Los instrumentos financieros
incluyen: cartera de créditos, cuentas por cobrar, depdsitos, obligaciones y
cuentas por pagar.

Clasificacion

Los instrumentos negociables son aquellos que la Financiera mantiene con el

proposito de generar utilidades en el corto plazo.

(Continda)




FINANCIERA CAFSA S A.
Motas a los Estados Financieros

La cartera de créditos y cuentas por cobrar se clasifican como instrumentos
originados por la Financiera, puesto que se establecieron con el fin de
proveer fondos a un deudor y no para generar utilidades en corto plazo.

Los activos disponibles para la venta son aquellos activos financieros que no se
han mantenido para negociar, no han sido originados por la Financiera, ni
se van a mantener hasta su vencimiento. Los instrumentos disponibles para
la venta incluyen algunos titulos de deuda.

Los activos mantenidos hasta el vencimiento constituyen aquellos activos
financieros que se caracterizan por pagos fijos o determinables y un
vencimiento fijo, en donde se tiene la intencion y la capacidad de
mantener hasta su vencimiento.

ii. Reconocimiento

La Financiera reconoce los activos disponibles para la venta en el momento en
que se compromete a adquirir tales activos. A partir de esa fecha,
cualquier ganancia o pérdida originada de los cambios en el valor
razonable de los activos se reconoce en el patrimonio. La excepcion a lo
anterior lo constituyen las ganancias o pérdidas por cambios en el valor
razonable de las inversiones en fondos de inversion abiertos, las cuales se
registran en resultados.

Los activos mantenidos hasta el vencimiento, los préstamos y cuentas por cobrar
originados por la Financiera se reconocen a la fecha de su liquidacion , es
decir en el momento en que se transfieren a la Financiera.

iii. Medicion
Los instrumentos financieros se miden inicialmente al costo, que incluye los

costos de transaccion.

Posteriormente al reconocimiento inicial, todos los activos disponibles para la
venta se miden al valor razonable, excepto por las inversiones que no se
cotizan en un mercado activo y cuyo valor razonable no se puede medir de
manera confiable, las cuales se registran al costo, incluyendo los costos de
transaccion menos las pérdidas por deterioro.

(Continua)
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FINAMCIERA CAFSA 5.A.

Motas a los Estados Financieros

Todos los activos v pasivos financieros no negociables, préstamos y cuentas por

iv.

cobrar originados, asi como las inversiones mantenidas hasta el
vencimiento se miden al costo (amortizado), menos las pérdidas por
deterioro. Cualquier prima o descuento se incluye en el valor en libros del
instrumento relacionado y se amortiza llevandolo al ingreso/gasto
financiero.

Principios de medicion del valor razonable

El valor razonable de los instrumentos financieros se basa en su precio de

Y.

mercado cotizado a la fecha de los estados financieros, sin incluir
cualquier deduccion por concepto de costos de transaccion.

Ganancias o pérdidas en mediciones posteriores

Las ganancias o pérdidas producidas por una modificacion en le valor razonable

Vi

de los activos disponibles para la venta se reconocen directamente en el
patrimonio hasta que la inversion se considere deteriorada, en cuyo
momento la pérdida se reconoce en el estado de resultados. Al 31 de
diciembre de 2003, en el caso de las inversiones en fondos de inversion, la
totalidad de la variacién en el valor razonable de las participaciones en
dichos fondos se registra en el patrimonio, hasta que la misma se liquide,
por disposicion del ente regulador a esa fecha. En el caso de la venta,
cobro o disposicién de los activos financieros, la ganancia o pérdida
acumulada que se reconoce en el patrimonio, se transfiere al estado de
resultados.

Desreconocimiento

El desreconocimiento de un activo financiero se reserva cuando la Financiera

(e)

pierde el control de los derechos contractuales que conforman al activo.
Lo anterior ocurre cuando los derechos se hacen efectivos, se vencen o se
ceden. En el caso de los pasivos financieros, estos se desreconocen cuando
se liquidan.

Efectivo v equivalentes de efectivo

[.a Financiera considera como equivalentes de efectivo las inversiones en bancos

con vencimientos originales de un mes 0 menos.

(Continua)



